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NEGATIVZINSEN BEIM KREDITVERTRAG
DERZEITIGER DISKUSSIONSSTAND

Die Frage, wie Zinsen - berechnet aus einem Referenzzinssatz wie z.B. EURIBOR und
Marge - in bestehenden Kreditverhdltnissen zu interpretieren sind, wird derzeit heftig
diskutiert. Dies insbesondere dann, wenn diese Vertrdge keine Regelung dahingehend
enthalten, was bei einem negativen Indikator gelten soll. Im Raum stehen dabei im
Wesentlichen zwei Szenarien. Alternative 1: der negative Referenzzinssatz wird bei null
oder nahezu null "eingefroren”, d.h. die Marge bleibt voll erhalten. Alternative 2: der
negative Referenzzinssatz schldgt durch und reduziert (bei entsprechend niedrigem Wert)
die Marge bzw. kdnnte dazu fuhren, dass sich der gesamte Sollzinssatz ins Negative
dreht und damit der Fall eintritt, dass der Kreditgeber dem Kreditnehmer dieses negative
Ergebnis gutzuschreiben hdtte.

Zwar hat dieses Thema bei Verbrauchergeschdften erhdhte Brisanz, da sowohl Zinsgleit-
als auch Zinsanpassungsklauseln dem Gebot der Verrechnung der Zinsen in gemdnB § 6
Abs 1 Z 5 KSchG konformer Weise und dem in § 6 Abs 3 KSchG normierten
Transparenzgebot entsprechen mussen. Dennoch stellen sich die wesentlichen Themen
auch im Unternehmergeschdft. Namlich, liegt Uberhaupt eine Vertragslicke vor, die es
mittels ergdnzender Vertragsauslegung zu schlieBen gilt? Bedeutet Entgeltlichkeit eines
Kreditvertrages, dass der Zinssatz nicht negativ werden kann bzw. darf und wie sieht es
mit der vom OGH geforderten Anpassungssymmetrie aus?

Die Literaturmeinungen lassen sich dazu wie folgt zusammenfassen. Zochling-Jud (Zum
Einfluss von negativen Referenzwerten auf Kreditzinsen in OBA 2015, 318) spricht sich
daftr aus, dass ein Zinssatz von null bzw. ein negativer Zinssatz dem gesetzlichen
Leitbild und dem typischen Willen der Parteien eines Kreditvertrages widerspricht. Bei
korrigierender Vertragsauslegung, die nach dem hypothetischen Parteiwillen fragt,
kommt sie zu dem Ergebnis, dass es zuldssig ist, bei Vertrdgen auf Basis eines Indikators
und fixer Marge, den Indikator bei null einzufrieren und damit vom Kreditnehmer
zumindest die Bezahlung der Marge zu verlangen. Bei Vertrdgen, wo auch die Hbhe der
Marge von der Entwicklung des Indikators abhdngt, ist der Zinssatz bei null einzufrieren.
Der negative Indikator schmdlert zwar den Aufschlag, die Grenze bildet jedoch die
Nullverzinsung, d.h. der Kreditnehmer hat keine Zinsen mehr zu bezahlen. Diese
Vertragsauslegung ist ihrer Meinung nach auch im Verbraucherrecht zuldssig.

Leupold (Negativzinsen beim Kreditvertrag in VbR 2015, 82) kommt zu einem anderen
Ergebnis. Aus ihrer Sicht fihrt bereits die einfache Vertragsauslegung zu dem Ergebnis,
dass der Zinssatz positiv als auch negativ sein kann. Es liegt also keine Vertragslucke
vor, die mit ergdnzender Vertragsauslegung oder sogar Wegfall der Geschdftsgrundlage
zu schlieBen wdre. Auch eine Analogie zu der Novelle des 1. Euro-JuBeG im Jahr 2013
(worin festgehalten wird, dass zwar ein Basiszinssatz einen negativen Wert erreichen
kann, ein Zinssatz, dessen Hohe unmittelbar oder mittelbar vom Basiszinssatz bestimmt
wird, jedoch nicht unter null sinken kann) lehnt sie ab. Als Argument dafur fuhrt sie an,
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dass der Gesetzgeber hier bewusst keinen @ Eingriff in  Zinsgleit- oder
Zinsanpassungsklauseln vornehmen wollte.

Darauf erfolgte eine Replik durch Koch (Negativzinsen beim Kreditvertrag in VbR 2015,
140), der insbesondere mit dem vom OGH postulierten Erfordernis der Mindestverzinsung
im Einlagengeschdft argumentiert. In der Entscheidung 5 Ob 138/09v caus dem Jahr
2009 sah es der OGH als unzuldssig an, dass im Einlagengeschdft die Zinsanpassung
zum gdnzlichen Entfall der Verzinsung oder gar zu "Negativzinsen" fuhren kénnte. Fur
Koch liegt daher eine planwidrige Lucke vor, da die Kreditzinsen die entsprechenden
Refinanzierungskosten der Mindestverzinsung der Einlagen nicht mehr decken. Durch
ergdnzende Vertragsauslegung kommt er zum Ergebnis, dass die Vertragsparteien eine
"Floor-Vereinbarung”, also eine Untergrenze flr den Indikator vereinbart hétten.

SchlieBlich &uBert sich Ramharter im Schwimann ABGB Taschenkommentar, Auch im
Unternehmergeschdft mussen Zinsanpassungsklauseln zweiseitig ausgestaltet sein, d.h.
die Bank darf zur Erhdhung berechtigt, muss aber auch zur Senkung des Zinssatzes
verpflichtet sein. Diese vom OGH zuletzt in der Entscheidung 6 Ob 68/14i geforderte
"Anpassungssymmetrie" als auch die bewusste Inkaufnahme von Chancen und Risiken
eines variablen Zinssatzes lassen fur ihn den Schluss zu, dass ein Zinssatz aufgrund von
Anpassungsklauseln unter null sinken kann.

JUDIKATUR DES LG FELDKIRCH UND DES HG WIEN

Seit kurzem liegen die ersten Entscheidungen durch die Gerichte erster Instanz zu diesen
Fragen vor. Ausléser waren jeweils Klagen des Vereins fur Konsumenteninformation
gegen das Vorgehen verschiedener Banken, den Kreditnehmern in einem Schreiben
mitzuteilen, dass die negative Zinsentwicklung nicht vorhersehbar war und es daher zu
einer Vertragslucke gekommen sei. Bis Klarheit herrscht, werde daher - solange der
Indikator unter null liegt — nur der Zinsaufschlag verrechnet.

In der Entscheidung 5 Cg 18/15z erteilte das LG Feldkirch diesem Vorgehen eine klare
Absage. Ob eine Vertragslucke vorliegt oder nicht, bleibt unbeantwortet, denn das
Gericht ist der Ansicht, dass weder die einfache noch die ergdnzende Vertragsauslegung
zu dem Ergebnis fuhrt, dass der Indikator bei null einzufrieren ist. Zwar ist ein
Kreditvertrag grundsdtzlich entgeltlich; diese Entgeltlichkeit wird jedoch nicht dadurch
ausgehohlt, dass sich der wvariable Zinssatz voribergehend ins Negative kehrt.
Wesentlich ist, dass der Kredit bei Vertragsabschluss letztendlich - unter
Berucksichtigung sémitlicher zu erwartender Zahlungsflisse — nicht ohne Gegenleistung
gewdhrt wird. Im I"Jbrigen sieht das Gericht auch sonstige Gebuhren, wie etwa
Bearbeitungsgebthren als Entgelt an, sodass die Frage des Entgeltes nicht nur an den
Zinsen gemessen werden kann. Auch zum Thema Refinanzierungskosten duBerte sich
das Gericht: diese mussen unbeachtlich bleiben, denn die Refinanzierung durch eine
Bank ist eine geschdftspolitische Entscheidung und dem Kredithnehmer unbekannt. Die
Refinanzierung kann zwar hauptsdchlich durch Eigenkapital erfolgen, doch hdtte eine
Bank auch die Mdéglichkeit, andere Refinanzierungsquellen zu nutzen und damit selbst
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von einem negativen Referenzzinssatz zu profitieren. Im fIbrigen lehnte das Gericht eine
Analogie zur Regelung des 1. Euro-JuBeG ab und befand, dass die beabsichtigte
Vorgehensweise der Anpassungssymmetrie widerspricht. Einzig  wesentliches
Zugestdndnis an die Bankenseite machte das Gericht dahingehend, dass aufgrund der
grundsdtzlichen Entgeltlichkeit des Kreditvertrages, bestenfalls argumentiert werden
kann, dass der Sollzinssatz insgesamt nicht negativ werden kann (was jedoch nicht
Gegenstand der Entscheidung war).

In der Entscheidung 57 Cg 10/15g kam das Handelsgericht Wien vor kurzem — cauch mit
sehr dhnlichen Begrundungen - inhaltlich zu demselben Ergebnis. Zwar ¢duBert hier das
Gericht unter Zitierung von Zbchling-Jud zu Beginn Zugestdndnisse, dass die Parteien
einen, dem gesetzlichen Leitbild entsprechenden Vertrag schlieen wollten, d.h. einen
entgeltlichen Vertrag. Jedoch fuhrt das Gericht weiter aus, dass Entgeltlichkeit nicht
bedeutet, dass in jeder Zinsperiode auch tatsdchlich Zinsen anfallen mussen. Vielmehr
zahlen auch Einmalentgelte (wie z.B. Gebuhren) und es muss ausreichen, dass der Kredit
ex ante letztendlich wdhrend der Laufzeit in Summe nicht ohne die Erbringung einer
Geldleistung gewdhrt wird. Ein vorubergehend negativer Zinssatz steht der
Entgeltlichkeit nicht im Weg. Ebenso wie das LG Feldkirch lehnt es auch das HG Wien
ab, die zu Spareinlagen ergangene Judikatur zu 5 Ob 138/09v auf Kreditvertrdge zu
Ubertragen. Im  Ubrigen bezeichnet das Gericht die Entwicklung der
Refinanzierungssituation und damit der Zinssétze als Geschdiftsrisiko der Banken. Auch
auf das Gebot der Anpassungssymmetrie kam das Gericht zu sprechen und befand, dass
die von den Banken gewunschte Auslegung diesem Gebot widerspricht.
Zusammenfassend befindet das Gericht, dass keine ergdnzungsbedurftige Vertragslicke
vorliegt und es sich bereits aus der einfachen Vertragsauslegung ergibt, dass ein
negatives Ergebnis aus der Addition des negativen Indikators zuzuglich Marge dem
Kreditnehmer gutzuschreiben oder auszuzahlen ist.

Beiden Entscheidungen lagen Verbraucherkredite zugrunde. Beide Urteile sind nicht
rechtskrdftig. Mit Spannung darf eine endgultige Entscheidung durch die Instanzen zu
diesem brisanten Thema erwartet werden.
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ABOUT WOLF THEISS

Wolf Theiss is one of the leading law firms in Central, Eastern and South-Eastern Europe.
We have established our reputation over a combination of unsurpassed local knowledge
and strong international capabilities. We opened the first Wolf Theiss office in Vienna
over 50 years ago, and today our team is comprised of over 300 associates with different
practice areas, working in offices spread in 13 countries in Central and Eastern Europe.

For more information about our services, please contact:

Ingrid Riedlmayer

Counsel
ingrid.riedlmayer@wolftheiss.com
T: +43 1 51510

This memorandum has been prepared solely for the purpose of general information
and is not a substitute for legal advice.

Therefore, WOLF THEISS accepts no responsibility if - in reliance on the information
contained in this memorandum - you act, or fail to act, in any particular way.

If you would like to know more about the topics covered in this memorandum or our
services in general, please get in touch with your usual WOLF THEISS contact or
with:

Wolf Theiss
Schubertring 6
AT - 1010 Vienna

www.wolftheiss.com
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